
  �2000ס"התש, )מיזוג(תקנות החברות 
  
  

לאחר , )"החוק"–להל    (�1999ט"התשנ,  לחוק החברות�366  ו326, )ב(318בתוק� סמכותי לפי סעיפי� 
  : אני מתקי  תקנות אלה, ובאישור ועדת החוקה חוק ומשפט של הכנסת, התייעצות ע� רשות ניירות ער#

  
  
  
  הגדרות . 1 
  

   �בתקנות אלה 
  
  ; � בספי או התחייבות חוזית לספק נכס או שירות סכו� " חוב"
  
  ;  יו� שבו רוב הבנקי� בישראל פתוחי� לקהל� " יו� עסקי�"
  
   �" נושה מהותי"
  
 שקלי� חדשי� או סכו� של 100,000מי שהחברה חבה לו חוב אשר במועד ההודעה עולה על סכו� של ) 1(

  ;  מ  ההו  העצמי של החברה לפי הגבוה מביניה�15%
  
 ובלבד שהסכו� ,�1968ח"התשכ, א לחוק ניירות ער35#הנאמ  לתעודות התחייבות כמשמעות  בסעי� ) 2(

הסכו� האמור יהיה צמוד ; )1(הכולל באותה סדרת התחייבויות לא נמו# מהסכומי� המפורטי� בפסקה 
למדד המחירי� לצרכ  שמפרסמת הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה והוא ישתנה א� השתנה המדד 

ס� לאחרונה לפני המועד שבו נחתמה הצעת המיזוג לעומת המדד שפורס� לאחרונה לפני תחילת  של שפור
  . בשיעור השינוי במדד, תקנות אלה

  
  
  
  הצעת מיזוג . 2 
  
ותוגש לרש� בידי כל אחת ,  שבתוספת1לחוק תיער# כנדרש בטופס ) א(317הצעת מיזוג כאמור בסעי� ) א(

  . מהחברות המתמזגות
  
 המיזוג תיחת� בידי דירקטור של כל אחת מהחברות המתמזגות אשר הדירקטוריו  של החברה הצעת) ב(

  . וזהותו של החות� תאומת בידי עור# די , שבה הוא מכה  הסמי# אותו לכ#
  
  .  שבתוספת ולפיו1הרש� לא יאשר מיזוג  של חברות מתמזגות אשר לא מילאו את הנדרש בטופס ) ג(
  
  
  
 3 . �  הודעה לנושי
  
הודעה לנושיה ובה , בשני עיתוני� יומיי� בשפה העברית הנפוצי� בישראל, חברה מתמזגת תפרס�) א(

במשרדה , תציי  כי הגישה הצעת מיזוג לרש� החברות וכי ה� רשאי� לעיי  בהצעה במשרד רש� החברות
י שתקבע הכל כפ, בשעות העבודה המקובלות, א� ראתה זאת לנכו , הרשו� וכ  במקומות נוספי� שקבעה

  . בהודעה
  
, ל או שניירות הער# שלה רשומי� למסחר בבורסה מחו/ לישראל"חברה שלה נושי� מהותיי� בחו) ב(

בעיתו  נפו/ במדינה שבה נמצאי� רוב הנושי� המהותיי� , )א(כאמור בתקנת משנה , תפרס� ג� הודעה
  . האמורי� או שבה נסחרי� ניירות הער# שלה

  
לא יאוחר מארבעה ימי עסקי� מיו� , תשלח חברה מתמזגת,  לחוק318עי� בלי לגרוע מהוראות ס) ג(

, לכל אחד מהנושי� המהותיי� הידועי� לה, בדואר רשו�, הודעה, משלוח הצעת המיזוג לרש� החברות
א� קבעה כאלה , ובה תציי  כי הגישה הצעת מיזוג לרש� החברות וכי נית  לעיי  בה במקומות נוספי�

  . ובמועדי� שנקבעו בהודעה האמורה, )א(שנה בהודעה לפי תקנת מ
  
תמסור החברה לועד העובדי� או תפרס� במקו� בולט , היו לחברה מתמזגת חמישי� עובדי� או יותר) ד(

  ). א(עותק מההודעה שפורסמה בעיתו  לפי תקנת משנה , לעי  במקו� העבודה
  



הודעות כאמור ; זוג לרש� החברותתפורס� ביו� משלוח הצעת המי) א(הודעה כאמור בתקנת משנה ) ה(
לא יאוחר משלושה ימי עסקי� ממועד ההמצאה של , לפי העני , יישלחו או יפורסמו) ד(�ו) ב(בתקנות משנה 

  . הצעת המיזוג לרש� החברות
  
  
  
  הודעה לנאמ  . 4 
  

 ,�1968ח"התשכ, א לחוק ניירות ער35#כמשמעות  בסעי� , בחברה שהציעה לציבור תעודות התחייבות
יראו משלוח הצעת מיזוג לנאמ  של אותה סדרת תעודות כהמצאת הצעת המיזוג לבעלי תעודות 

  . ההתחייבות
  
  
  
 5 . �  דיווח על מת  הודעה לנושי
  

על משלוח הצעת המיזוג לנושי� ,  שבתוספת2חברה מתמזגת תמסור לרש� החברות הודעה לפי טופס 
בהתא� לתקנה ,   הודעה לנושי� הלא מובטחי� שלהועל מת, לחוק) א(318המובטחי� שלה כאמור בסעי� 

  . לא יאוחר משלושה ימי עסקי� לאחר משלוח ההודעות לנושי�, 3
  
  
  
 6 . �  דוחות כספיי
  
את הדוחות , בתו# ארבעה עשר ימי� ממועד הדרישה, חברה מתמזגת תמסור לנושה שיבקש זאת ממנה) א(

מתמזגות שתארי# המאז  הכלול בה� לא יקד� הכספיי� המבוקרי� האחרוני� של כל אחת מהחברות ה
וא� חלפה תקופה של יותר משישה חודשי� , ביותר משישה חודשי� מהמועד שבו הוגשה הצעת המיזוג

מאז תארי# המאז  הכלול בדוחות הכספיי� המבוקרי� יצורפו ג� הדוחות הכספיי� הסקורי� האחרוני� 
מחמישה חודשי� מהמועד שבו הוגשה הצעת המיזוג ובלבד שתארי# המאז  בדוח הסקור לא יקד� ביותר 

  . לרש�
  
להצעת המיזוג תצור� הסכמתו של רואה חשבו  מבקר של כל חברה מתמזגת לכ# שחוות דעתו לדוחות ) ב(

  . הכספיי� תימסר לנושי�
  
  
  
  מידע לנושה מהותי . 7 
  
, וס� שיפרט בדרישתוכל מידע נ, נושה מהותי של חברה מתמזגת רשאי לבקש מ  החברה המתמזגת) א(

להל  (לש� גיבוש החלטתו באשר ליכולתה של החברה הקולטת לפרוע לו את חובותיה , הדרוש לו במישרי 
  : ובכלל זה מידע כמפורט להל )  מידע הדרוש במישרי �
  
  ; למיטב ידיעת החברה, זהות בעלי המניות המהותיי� שיהיו בחברה הקולטת לאחר המיזוג) 1(
  
, לחוק לגבי ההצבעה באסיפה הכללית במי מ  החברות המתמזגות) ג(320וראת סעי� הא� חלה ה) 2(

  ; למיטב ידיעת החברה, ופירוט בעלי המניות שלגביה� חלה ההוראה כאמור
  
שהיו מאז תארי# , לאירועי� או להחלטות דירקטוריו , התייחסות הדירקטוריו  של חברה מתמזגת) 3(

לדעת הדירקטוריו  , שעשויי� להיות לה�, וקרי� או הסקורי�המאז  הכלול בדוחות הכספיי� המב
  ; השפעה מהותית על הנתוני� הכלולי� בדוחות הכספיי�

  
רשימת השעבודי� על נכסי החברות המתמזגות לרבות שעבודי� אשר יש התחייבות לתית� לאחר ) 4(

  . המיזוג וכתוצאה ממנו
  
זו אלא א� כ  מתקיימות הנסיבות האמורות החברה תמסור את המידע שביקש נושה לפי תקנה ) ב(

  . שבשל  רשאית החברה שלא למסור את המידע המבוקש, 9 או 8בתקנות 
  
 21תינת  בתו# תקופה שלא תעלה על , לרבות סירוב לתיתו, תשובת החברה לנושה שביקש את המידע) ג(

  . ימי�
  



  
  
  דרישת סודיות . 8 
  
 בדרישה מ  הנושה שיתחייב �7 ו6המידע האמור בתקנות חברה מתמזגת רשאית להתנות את מסירת ) א(

כלפיה כי לא יעשה שימוש במידע שקיבל ולא ימסור אותו לאחר אלא למטרה שלשמה קיבל את המידע 
  . ובכלל זה בדיקה הא� המיזוג יפגע בזכותו כנושה כלפי החברה המתמזגת

  
 בטענה כי 9 לבית המשפט לפי תקנה לא יהיה רשאי לפנות, סירב נושה להתחייב כאמור בתקנה זו) ב(

  . החברה סירבה למסור לו את המידע שביקש
  
  
  
  סירוב החברה למסור מידע . 9 
  
א� לדעתה המידע שביקש , 7 או תקנה 6החברה רשאית לסרב לבקשתו של נושה למידע לפי תקנה ) א(

הוגשה שלא בתו� לב או או א� לדעתה הבקשה , )א(7הנושה אינו מידע הדרוש לו במישרי  כאמור בתקנה 
או שגילוי הדוחות או המסמכי� עלול , שיש בדוחות הכספיי� או במסמכי� הנדרשי� סוד מסחרי או פטנט

  . לפגוע בדר# אחרת בטובת החברה
  
לפי סעי� , יהווה עילה לעיכוב המיזוג בידי בית המשפט) א(סירוב למסור מידע כאמור בתקנת משנה ) ב(

כנע בית המשפט כי אי  לעכב את המיזוג בשל אי מסירת המידע מאחר שלא מצא אלא א� ב  שו,  לחוק319
סירוב , לעני  תקנה זו;  או שראה לית  הוראות אחרות כאמור באותו סעי�319כי נתקיי� האמור בסעי� 

  .  לרבות אי מת  מענה בתו# התקופה הקבועה בתקנות אלה�של חברה 
  
ב של חברה מתמזגת לנושה שביקש ממנה מסמכי� או דוחות סירו, )ב(על א� האמור בתקנת משנה ) ג(

לא יראו אותו כעילה לעיכוב המיזוג א� חובו של אותו נושה נפרע או א� הוצע לו לפרוע את חובו , כספיי�
הגנה ", בתקנה זו; או א� ניתנה לו הגנה הולמת אחרת להבטחת זכויותיו, והוא סירב או לא השיב להצעה

לרבות בדר# של מת  ערובות שאינ  מטעמה של חברת , דרכי� להבטחת פירעו  חובו של נושה �" הולמת
  . היעד

  
  
  
  תחילה . 10 
  

  ). 2000 בפברואר 1(ס "ה בשבט התש"תחילת  של תקנות אלה ביו� כ
  
  
  

  תוספת 
  

  1טופס 
  

  )2תקנה (
  

  הצעת מיזוג
  
  ) �1999ט"התשנ,  לחוק החברות326סעי� (
  

ש� החברה המגישה . 1רש� החברות : אל
 ______  ציי  א� היא חברת יעד __________________________________________________

בל דירקטוריו   בישיבה שהתכנסה כדי  קי________________ביו� . 2 ______או חברה קולטת 
, תמזגותבשי� לב למצב  הכספי של החברות המ, לאחר שקבע, את המפורט להל  החברה החלטה לאשר

 ולתה של החברה הקולטת לקיי� אתחשש סביר שעקב המיזוג לא יהיה ביכ, לדעתו,    שלא קיי�
יש למלא את הטופס לגבי כל אחת מהחברות (פרטי המיזוג     .  3. התחייבויותיה של החברה לנושיה

 החברה' מס ______________________________________ש� החברה הקולטת.)     המתמזגות
    _________________________________         _____________________________הקולטת

חברת ' מס ____________________________________ש� חברת היעד
 התמורה _________________________________        ____________________________היעד

 _______) א) (1(;) במקומות המתאימי� ולהשלי�Vלסמ  יש (שתינת  לבעלי המניות בחברת היעד 



השיעור הכולל של זכויות  ;        ____________         כמות המניות הכוללת�במניות בחברה הקולטת 
 ובדילול ________________________היעד  יוקצו לבעלי המניות בחברתההצבעה שיקנו המניות ש

 כמות המניות שיוקצו בשל כל מניה של חברת היעד  ____________________________;מלא
         סוג נייד � בניירות ער# אחרי� של החברה הקולטת _____)  ב    (_________________________

כמות ניירות הער# ;         ______________________________________) פרט(הער# לרבות תנאיו
 במזומ  _______________  )2 (_____________________יעד שיוקצו בשל כל מניה של חברת ה

  .)ציי  את ש� המטבע (_________________________________     בסכו� כולל של �
  

 __________) א) (3 (_____________________בסכו� שישול� כשל כל מניה בחברת היעד ;    
א� התמורה היא בניירות ) ב(;     ____________ ):פרט(בתמורה אחרת שאינה במזומ  או בניירות ער# 

סוג נייר הער# ;         ____________ציי  את ש� החברה  , ער# של חברה אחרת
כמות ניירות ער# לכל מניה בחברת היעד ;         ______________________________

 מוחזקי� או לא יוחזקו ערב א� ניירות הער# לא היו;         ________________________________
פרט את התמורה שקיבלה החברה האחרת מ  החברה הקולטת א� ניתנה         , הקולטתה זוג בידי החברהמי

בפירוט כפי , הסכ� המיזוג או תנאיו העיקריי�) א: ( לבקשה זו מצורפי�_____________________
וקי� העיקריי� שניתנו על ידי כל אחד הנימ) ב. (שקבעו הדירקטוריוני� של החברות     המתמזגות

.  כפי    שקבעו הדירקטוריוני� של החברות המתמזגות, בפירוט; מהדירקטוריוני�
    ש� _______________   ________________   _________________________________

ד   "מיכו לחתו� בשמו אני עוזהות              חתימה        הס' הדירקטור שדירקטוריו  חברת היעד     מס
/ ת לי אישית/ המוכר_______________________ מאשר בזה כי _______________________

ה כי /לאחר שהזהרתיו, ____________________ה בפניי בתעודת זהות שמספרה  /תה עצמו/שזיהה
, תעשה כ / א יעשהה לעונשי� הקבועי� בחוק א� ל/תהיה צפוי/ה להצהיר את האמת וכי יהיה/עליו

                                __________________.    מה על הטופס בפניי/ה את נכונות הפרטי� דלעיל וחת�/אישר
         תארי#                                            חתימת עור# הדי                                    ________________________

                                     _____________________:                                      מע ____________________: ש�
: רשיו '                                      מס_________________: זהות' מס

__________________________________________________      _______________   
זהות              חתימה        '     ש� הדירקטור שדירקטוריו  חברת הקולטת     מס_______________

 מאשר בזה כי _______________________ד   "הסמיכו לחתו� בשמו אני עו
פרה  ה בפניי בתעודת זהות שמס/תה עצמו/שזיהה/ ת לי אישית/ המוכר_______________________

ה /תהיה צפוי/ה להצהיר את האמת וכי יהיה/ה כי עליו/לאחר שהזהרתיו, ____________________
מה על הטופס /ה את נכונות הפרטי� דלעיל וחת�/אישר, תעשה כ / לעונשי� הקבועי� בחוק א� לא יעשה

         תארי#                                            ________________________                                __________________.    בפניי
:                                      מע ____________________: חתימת עור# הדי                                     ש�

                                     _________________: זהות'                                      מס______________________
  ________________: רשיו ' מס

  
  2טופס 
  

  )5תקנה (
  

�  הודעה על מת  הודעות לנושי
  
  )) החוק�להל   (�1999ט"התשנ,  לחוק החברות317בהתא� לסעי� (
  

רש� :  אל_______________________החברה'        מס_______________________ש� החברה
החברות זאת להודיע# כי החברה הנזכרת לעיל פרסמה הודעה על הגשת הצעת המיזוג לנושיה ביו�   

 וכ  קיימה את הוראות ______________ ובעיתו    _______________ בעיתו  _______________
. �2000ס"התש,)מיזוג( לתקנות החברות 3לחוק והוראות תקנה ) א(318סעי� 

    ש� _______________   _______________      _________________________________
ד   "זהות              חתימה     הסמיכו לחתו� בשמו אני עו' הדירקטור שדירקטוריו                 מס

/ ת לי אישית/ המוכר_______________________ מאשר בזה כי _______________________
ה כי /לאחר שהזהרתיו, ____________________ניי בתעודת זהות שמספרה  ה בפ/תה עצמו/שזיהה

, תעשה כ / ה לעונשי� הקבועי� בחוק א� לא יעשה/תהיה צפוי/ה להצהיר את האמת וכי יהיה/עליו
  .מה על הטופס בפניי/ה את נכונות הפרטי� דלעיל וחת�/אישר

    __________________                                ________________________           
  חתימת עור# הדי                                                          תארי#                                              

                                     _____________________: מע                         ____________________: ש�
  _______________: רשיו '                                      מס_________________: זהות' מס
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